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FIA

Finacap Mauritsstad FIA

O fundo Finacap Mauritsstad FIA apresentou resultado de 6,73% em
janeiro/2022 contra 6,98% do Ibovespa, representando um
desempenho inferior ao indice de mercado de -0,26%. Nos ultimos 12
meses, o fundo entregou um resultado de 9,86% e o Ibovespa -2,54%
(prémio de 12,40% sobre a bolsa). Desde o inicio, o fundo teve

desempenho de 1.104,21% enguanto o Ibovespa foi de 429,00%.

Em janeiro, finalmente vimos a inversdo do movimento de baixa do
Ibovespa que vinha desde junho do ano passado, com a bolsa brasileira
acumulando uma alta expressiva frente a uma correcio aguda do
mercado americano. Em numeros, o EWZ (indice da bolsa brasileira
em ddlares), registrou uma alta de 13%, contra uma queda de 9,31% no
S&P500. O fato que tem garantido os retornos positivos para o
Ibovespa nesse inicio de 2022, na contramao dos indices de Nova
York, é a entrada de um volume expressivo de recursos de
investidores estrangeiros no mercado acionario brasileiro. Até o dia
31, o ingresso liquido de recursos externos no mercado secundario da

B3 alcancou R$ 32 bilhoes.
Petrobras

Aparentemente o desempenho das acdes da Petrobras esse més foi
favorecido pela forte valorizacdo da cotacdo internacional do barril,
chegando a faixa dos US$ 90/barril valor que nio negociava desde
2014. Como ¢é de natural inferéncia, a correlacdo das acoes da

petroleira com a commodity ¢ alta.

A escalada do preco do barril de petréleo ja vem desde 2020 e tem
como principal motivador gargalos na matriz energética global e no
processo de transicdo para uma economia de baixo carbono. O nivel

de investimento da industria de petréleo e gas em escala global que
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era da ordem de US$ 85 bilhées por ano até 2013, com a nova agenda
global pela diminuicio da emissdo de carbono, caiu para cerca de US$
40 bilhdes por ano de 2014 em diante. Este movimento de queda no
volume de investimentos, fez com que pouca capacidade produtiva
fosse adicionada pelas petroleiras em nivel global, dessa forma, a
producdo da commodity ndo deve sofrer incrementos significativos
em um futuro proximo, fato que deve ser favoravel para sustentar
precos mais altos do barril de petréleo, uma vez que a demanda

energética global deve continuar crescente.

Em janeiro, no entanto, desdobramentos no cendario geopolitico, foram
responsaveis por adicionar mais momentum ao movimento de alta do
petroleo. As tensdes entre Russia e Ucrania, levantaram temores nos
mercados de possiveis problemas de abastecimento, principalmente
para Europa, caso um conflito entre os paises se instaure. A Russia
mobilizou tropas na fronteira com a Ucrania, o que aumenta a cada
dia temores de uma invasdo ao pais. Apesar de um conflito armado ser
classificado por analistas como improvavel, a questdo pode motivar
sancdes contra o governo russo, com profundo impacto nos precos do
petroéleo. O préprio governo dos Estados Unidos, que se posta como um
dos principais atores da questdo, rechaca o movimento russo com
ameacas de tomar medidas contra o pais, principalmente em questoes

comerciais.

Ja aprofundamos nossa tese de investimento na Petrobras com
detalhes em edicGes anteriores desta carta e destacamos as iniciativas
de desinvestimentos da companhia como um dos principais triggers
para suas acoes, uma vez que tira de seu balanco ativos com baixo
retorno ao acionista e foca todos os esforcos na exploracéo e producéo
em aguas profundas, cada vez mais rentavel no cenario de precos

crescentes do petréleo.
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Na esteira dos desinvestimentos, a Petrobras concluiu em janeiro mais
duas vendas: (i) participacdo em sete concessdes do Polo Alagoas para
a Origem Energia, antiga Petro+ no total de U$ 300 milhoes de dolares,
e (ii) a venda da Unidade de Fertilizantes Nitrogenados de Trés Lagoas,

no Mato Grosso do Sul, a UFN-3. Os valores nao foram revelados.

Destacamos ainda que a companhia anunciou no més que a gasolina
passaria a ser vendida ao preco médio de R$ 3,24 por litro, alta de
4,85%. J& o diesel ao preco médio de R$ 3,61 por litro, acréscimo de

8,08%.

Oi

Nossas acoes no setor de telecom foram um dos destagues de
valorizacdo neste més. Um dos eventos que destacamos
anteriormente a respeito do investimento na Oi, comeca a ganhar seus
contornos finais, com a aprovacao pela Anatel da unidade movel da
Oi para as rivais Vivo, TIM e Claro. Apesar de o acordo ja ter sido
firmado, o principal componente de risco em cima da tese é
justamente a ndo aprovacao pelos o6rgaos regulatérios. Com a
compressao desse risco advindo da aprovacdo do érgdo, as acoes da Oi

tiveram forte performance no més.

A Oi afirmou, por meio de comunicado ao mercado, que a venda
desses ativos representa uma importante etapa do aditamento ao
plano de recuperacao judicial da companhia. A operadora destacou
que a efetiva conclusdo da operacdo esta sujeita ao cumprimento de
determinadas condicionantes estabelecidas pela Anatel e ainda
depende de aprovacdo do Conselho Administrativo de Defesa

Econémica (Cade), em tramitacéo.
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A conclusdo da recuperacao judicial da Oi entrou na reta final na
Justica e a situacdo financeira da empresa ¢ delicada. Em novembro
de 2020, a companhia vendeu quatro grandes grupos de ativos, por R$
30,7 bilhoes. Dados atualizados até o terceiro trimestre de 2021
indicam que a Oi recebeu até entdo R$ 1,1 bilhao pelas torres e R$ 300
milhoes pelos data centers. Faltam R$ 15,8 bilhoes pela Oi Mével e R$
10,6 bilhoées pela InfraCo, recursos que devem trazer alivio a queima
de caixa apresentada pela operadora de telefonia nos ultimos
trimestres. Mas esses recursos sé entrarao para o caixa da Oi apds a

aprovacao da venda pela agéncia reguladora.

Ainda no terceiro trimestre, a divida liquida da Oi tinha alcancado R$
29,9 bilhoes, com alta de 40,74% na comparacao anual. Em junho de
2016, inicio da recuperacao judicial, o total era de R$ 65,4 bilhdes. As
ultimas projecdes da companhia, em 2021, indicavam que a divida

cairia a R$ 14 bilhoes em 2024.

A queima de caixa se aprofundou na operadora. No terceiro trimestre
de 2021, o caixa ficou negativo em R$ 4,132 bilhdes e no intervalo

anterior foi também negativo em R$ 4,554 bilhoes.

Uma vez concluida a venda desses ativos, a Oi passa a deter em seu
balanco, apenas participacdo na unidade de Fibra, um negécio que
vém apresentando um alto crescimento e é o grande responsavel por
trazer algum alivio a queima de caixa dos ultimos trimestres. De 2018
até o 3° trimestre de 2021, a unidade reporta um crescimento médio
de 47% ao ano em suas receitas e dada a natureza quase que
irreplicavel desse ativo, representa um futuro promissor para a

operadora.

Enquanto escrevemos esse texto, apds a aprovacdo da Anatel, o
Ministério Publico Federal (MPF) recomendou a reprovacao da venda

da Oi Movel para astrés maiores operadoras do pais - Telefénica, Claro
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e TIM - e este parecer foi anexado ao processo em andlise no Cade. No
entanto, os memoriais do Ministério Publico Federal (MPF) nio irdo,
necessariamente, afetar a decisdo dos conselheiros sobre o caso,

segundo especialistas em direito da concorréncia.

Itau

Os bancos, e em particular o Itau, também foram uma das maiores
contribuicées positivas para o desempenho do fundo e aqui

novamente comecaremos falando do cenario macro.

O mercado comecou a enxergar o inicio do aperto monetario nos
Estados Unidos, com o Banco Central americano, que indicou em
janeiro que deve comecar a elevar a taxa de juros a partir de marco,
com isso existe hoje no mercado uma rotacdo gradual de papéis de
“growth” - classe de acbes que tém embutidos em seus precos
perspectivas elevadas de crescimento futuro, normalmente
encontradas no setor de tecnologia - para nomes de “value”, que tém
multiplos mais baratos e tipicamente pertencentes aos setores

financeiro e de materiais basicos.

Como pontuamos em edicées anteriores da nossa carta, o mercado
brasileiro negocia na menor relacdo de multiplos das ultimas décadas,
o que torna a bolsa brasileira uma candidata de “value” muito forte nos
portfdlios globais, com destaque para as acdes do setor bancario, que
em série histdrica negociam proxima das minimas de seus multiplos

de preco.

O forte fluxo estrangeiro para bolsa brasileira foi o catalisador desse
movimento. No entanto, pontuamos aqui, que o Brasil j&4 havia dado a
largada no ciclo de aperto monetario em marco/2021, o que vez com
que o mercado ja precificasse ha meses a volta do juro basico para

acima dos dois digitos.
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Seguindo nossa andlise para uma escala mais micro, é natural inferir
que as instituicoes financeiras sdo as principais beneficiadas da
escalada nos juros. Numa andlise da série histérica do spread bancéario
e da taxa Selic, somos capazes de identificar uma alta correlacdo entre
essas variaveis e nesse cenario de juros mais elevados, os bancos
devem ser capazes de reportar melhores margens e melhor

rentabilidade aos acionistas.

Asboas perspectivas para o setor diante do cenario de juros e os precos
extremamente depreciados quando comparados aos resultados dessas
instituicdes junto com a forte migracdo dos portfélios de acbes para
nomes “value”, foram os fatores responsaveis pela excelente
performance do setor financeiro no més de janeiro, com o IFNC

registrando alta de 17% contra 7% do Ibovespa.

No mais, o mercado aguarda a divulgacdo dos resultados referentes ao
4° trimestre de 2021. Em relatérios prévios, analistas esperam
melhora das margens e retorno da rentabilidade patrimonial para
proximo dos 20% histéricos. Os numeros marcam o retorno dos
resultados aos patamares que eram reportados antes da pandemia. O
setor financeiro foi um dos setores mais prejudicados pela pandemia,
com o provisionamento de valores bilionarios em seus balancos para
se prevenir do risco de inadimpléncia. No entanto, destacamos aqui,
que o cenario imaginado ndo se materializou e, embora a
inadimpléncia tenha aumentado no ano passado, a métrica foi
mantida sob controle durante todo o periodo. Com isso, investidores
ainda aguardam reversao de parte significativa desses valores, o que
deve se traduzir em melhores resultados dessas instituicoes nos

trimestres a frente.




Carta Mensal - janeiro de 2022

Atribuicdo de Performance
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70

Finacap Icatu Previdenciario 70

O fundo Finacap Icatu Previdenciario 70 FIM apresentou resultado de
4,84% em janeiro/2022 contra 5,08% do benchmark (70% Ibovespa +
30% CDI), um desempenho inferior de -0,24%. Nos ultimos 12 meses,
o fundo entregou um retorno de 8,33% contra 0,14% do benchmark e,
desde o inicio, os resultados sao 25,07% para o fundo e o indice 70%

Ibovespa + 30% CDI 12,11% (12,96% de prémio sobre o indice).

A estratégia de alocacdo do fundo é deter até 70% em uma carteira que
espelha o portfélio do fundo Finacap Mauritsstad FIA e, pelo menos,

30% em renda fixa pds-fixada que acompanha a Selic.

Atualmente a exposicdo por estratégia do fundo encontra-se em

64,99% em acdes e 34,91% em renda fixa.

Para que nossos comentarios ndo se tornem repetitivos,
recomendamos a leitura de nosso relatério referente ao fundo Finacap
Mauritsstad FIA - o qual é a carteira espelho da alocacdo de renda

variavel deste fundo de previdéncia.
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Atribuicdo de Performance
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Cordialmente,

[uiz Fernando Araujo, CFA

luizfernando@finacap.com.br

A=

1 \\ ¢ N
Alexandre Brito, C

F\i, CGA

alexandre.brito@finacap.com.br

Finacap Mauritsstad FIA

Rentabilidade Més 2021 12 Meses
Fundo 6,73% 6,73% 9.86%
Ibovespa 6,98% 6,98% -2,54%

Finacap FIM Multiestratégia

Rentabilidade Més 2021 12 Meses
Fundo 0,66% 0,66% 2,25%
CDI 0,73% 0,73% 5,00%

Finacap Icatu 70 Prev FIM
Rentabilidade Meés 2021 12 Meses

Fundo 484%  4,84% 8,33%
70%Ibov+30%CDI ~ 508%  5,08% 0,14%

Desde o
Inicio

1.104,21%
429,00%

Desde o
Inicio
82,75%
68,23%

Desde o
Inicio
25,07%
12,11%

Disclaimer: fundos de investimentos néao
contam com garantia do Fundo Garantidor de
Crédito. Rentabilidade passada ndo representa
garantia de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada nao ¢ liquida de impostos. O fundo é
destinado a investidores em geral. Patriménio
Liquido: Finacap Mauritsstad FIA R$
177.769.796; Finacap FIM Multiestratégia R$
57.254.038; Finacap Icatu 70 R$ 45.650.809. O
fundo pode sofrer significativa variacdo de
valor da cota, representando perdas ou ganhos
a seus cotistas. Gestor de Recursos: Finacap
Investimentos Ltda. CNPJ: 01.294.929/0001-
33. Supervisao e fiscalizacdo: Comissdo de
Valores - CVM. Data base: 31/01/2022. Para
mais informacoes fale com a Finacap: (81)
3241.2939. Horario de funcionamento: 8h as
12h e 13h as 18h. Confira mais detalhes dos
fundos e o material técnico em nosso site:
www.finacap.com.br




FINACAP

INVESTIMENTOS

FINACAP MAURITSSTAD FIA Janeiro 2022

Informagées do Fundo:
Nome: Finacap Mauritsstad
Fundo de Investimento em
Acdes

CNPJ: 05.964.067/0001-60
Publico-alvo: Investidores
pessoas fisicas e juridicas em
geral

Perfil de Risco: DINAMICO
Classificagdo ANBIMA: Acdes
Valor/Crescimento

Data de Inicio: 17/12/2003*

Taxa de Administragéo:

2% ao ano sobre o patriménio
liquido do fundo.

(taxa maxima: 2,3% ao ano)

Taxa de Performance:

20% sobre a rentabilidade que
exceder o Ibov. Pagamento
semestral, com linha d'agua.

Patriménio Liquido:

No més: R$ 177.769.796
Média 12 s 143.396.704
meses:

Numero de Cotistas:
250

Movimentagoes:

Aplicagéo inicial minima:
R$10.000,00

Movimentagado Minima:
R$1.000,00

Saldo Minimo: R$1.000,00
Horario de Movimentagéo: das
8h as 14h30 (Brasilia)
Cotizagao da Aplicagéo: D+1
Cotizacao do Resgate: D+1
Pagamento do Resgate: D+3

Gestor:
Finacap Investimentos Ltda

Administrador:
Bradesco - BEM DTVM

Custodiante e Liquidante:
Banco Bradesco S.A

Auditoria:
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

Imposto de Renda:
15% do rendimento, no
momento do resgate

Reconhecimento:
Fundo Excelente - Investidor
Institucional (Agosto/21)

R

SR RATING

H 'MELHORES
H FUNDOS

Autorregulacdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Objetivo e Politica de Investimento

O fundo tem por objetivo obter desempenho diferenciado no mercado de agdes, no médio e longo prazos, visando superar o Ibovespa. Através de uma carteira
diversificada de agdes, selecionadas com base em andlise fundamentalista, cujo valor das agdes negociadas esteja abaixo do “preco justo” estimado e aquelas
com histdrico e perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relagdo ao mercado, seguindo as regras regulamentadas
pelas resolugdes CMN n° 4.661, de 2018 e n° 3.922, de 2010, e considerando suas alteragdes posteriores.

Comentarios do Gestor

O més de janeiro foi marcado pela forte retomada dos mercados emergentes. Em meio ao inicio do processo de aperto monetario nas economias desenvolvidas,
os investidores estrangeiros comegaram a migrar os recursos para os mercados emergentes, em especial o Brasil, que se encontrava com os pregos dos ativos
extremamente depreciados. Com isso, o fluxo de capital externo no més ficou positivo em R$ 32,49 bilhdes.

Rentabilidade no ano (%)

2022 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2022 12 Meses
Fundo(1) 6,73 6,73 9,86
Ibov(2) 6,98 6,98 -2,54
M- 0,26 -0,26 12,40
Historico de rentabilidade (%)
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Desde o inicio
Fundo(1) 96,39 858  -17,61 12,16 -2048 -20,84 -1158 7295 3139 23,07 3778 7,83 -0,61 1104,21
Ibov(2) 82,66 1,04  -18,11 740 -1550 -291 -1331 3894 2686 1503 3158 2,92 -11,93 429,00
1-(2) 13,73 7,53 0,50 4,77 -499 17,93 1,74 34,01 4,53 8,04 6,19 4,92 11,32 675,21
Rentabilidade acumulada vs. Ibovespa
1300
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Informe P itario. Fundos de Ir W&o corfiam com garantia do admmistrader do fundo, do gestor da carteira, de gualquer mecanismo de segurc oy, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de fundos de investimentos é recomendavel uma andlise de,
no minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento n&o ¢ liquida de impostos. O risco calculado € apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento do portfélio em
condi¢des normais de mercado, ndo considerando situagdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado ¢ estabelecido pelo administrador fiduciario que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. 'Dados de rentabilidade
descontados de todos os custos exceto imposto de renda. Supervisao e Fiscalizagdo: Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. *Data de inicio refere-se a Pajeti Clube de Investimento, a partir de 01/09/2008 tornou-se Finacap Mauritsstad FIA. Servigo de
Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br



FINACAP

INVESTIMENTOS

FINACAP ICATU PREVIDENCIARIO 70 FIM Janeiro 2022

Informagées do Fundo:
Nome: Finacap Icatu
Previdenciario 70 Fundo de
Investimento Multimercado
CNPJ: 33.499.011/0001-17
Publico-alvo: reservas técnicas
de PGBL e VGBL instituidos
pela Icatu Seguros.

Perfil de Risco: Nivel 5, Arrojado

Classificacdo ANBIMA:
Previdéncia Multimercado Livre

Data de Inicio: 10/09/2019

Taxa de Administracao:
0,75% ao ano sobre o
patriménio liquido do fundo.
(taxa maxima: 1,8% ao ano)

Taxa de Performance:

Nao possui. Investe em fundo
com taxa de performance sobre
Ibovespa, pago semestralmente,
com linha d'agua.

Patriménio Liquido:

No més: R$ 45.650.809
Média 12 R$ 33.585.497
meses:

Movimentacées:

Aplicacao inicial minima:
consultar distribuidor.
Movimentacdo Minima: consultar
distribuidor.

Saldo Minimo: consultar
distribuidor.

Horario de Movimentacao: das
8h as 14h30 (Brasilia)
Cotizagao da Aplicagao: D+0
Cotizagao do Resgate: D+1
Pagamento do Resgate: D+3

Gestor:
Finacap Investimentos Ltda

Administrador:
Bradesco - BEM DTVM

Custodiante e Liquidante:
Banco Bradesco S.A
Auditoria:

KPMG Auditores Independentes

Imposto de Renda:
Tabela Progressiva ou
Regressiva

R

SR RATING

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Objetivo e Politica de Investimento

A estratégia do fundo é manter alocagéo de até 70% do seu patrimonio liquido em agdes e 30% em titulos de renda fixa pés-fixados.

O fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior a 70%lbov + 30%CDI ao seu cotista através de investimentos financeiros disponiveis nos mercados de renda
fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento.

Comentarios do Gestor

O més de janeiro foi marcado pela forte retomada dos mercados emergentes. Em meio ao inicio do processo de aperto monetario nas economias desenvolvidas, os
investidores estrangeiros comegaram a migrar os recursos para os mercados emergentes, em especial o Brasil, que se encontrava com os pregos dos ativos extremamente
depreciados. Com isso, o fluxo de capital externo no més ficou positivo em R$ 32,49 bilhdes.

Rentabilidade no ano (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2022 12 Meses
Fundo (1) 4,84 4,84 8,33
70%IBOV+30%CDI ' 5,08 5,08 0,14
1)-(2) -0,24 -0,24 8,20

Historico de rentabilidade (%)

2019 2020 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21  ago/21  set/21  out/21 nov/21 dez/21 2021 Desde o inicio
Fundo(1) 8,63 8,73 5,46 2,84 3,06 0,67 -2,56 0,12 -4,00 -4,14 1,05 4,06 0,99 25,07
70%IBOV+30%CDI 2,85 5,11 4,41 1,43 4,00 0,43 -2,64 -1,04 -4,46 -4,58 -0,86 2,26 -6,83 12,11
(1) -(2) 5,79 3,79 1,05 1,41 -0,93 0,24 0,08 1,16 0,46 -2,27 4,75 3,79 2,33 12,96

Rentabilidade acumulada vs. 70%IBOV+30%CDI
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Risco x Retorno Exposicdo Setorial
Fundo 70%IBOV+30%CDI , ,
Petroleo e Gas 11,30%
Meses positivos 17 15 .
. Energia elétrica S 3, 19%
Meses negativos 1 13 B 6.59%
ancos
Maior retorno mensal 8,84% 10,99% i ~ ’ o )
I
Menor retorno mensal -18,06% -20,82% ineragao 6:40%
— 9
Volatilidade 12,95% Papel e Celulose 5,26%
oo icacd I 9
indice de Sharpe 0,31 Telecomunicagbes 4,84%
Meses maiores que o IMA-B 19 Siderurgia e metalurgia 4,33%
& imoveis I
Meses menores que o IMA-B 9 Exploragéo de imoéveis 4,29%
Transporte HEE— 4 21%
Construgéo civil e 3,02%
Seguradoras EE——— 2 63%
Tecnologia mm—— 1,92%
Material de transporte mm—m 1,59%
Quimicos ® 0,31%
Outros 1 0,11%
Contribuigdo por setor (%) Concentragao por Estratégia
0,18 0,07
0,26 mum — e
0,29 mmm -0,02-0,05 0 mum

— 484
0,32 mI ! ;
0,49 Il 0.26-0,08.9 10 34,91%
0,55
0,75
1,07
1,49
64,99%

mPdés mAcoes

Petréleo e Gas
Bancos
Telecomunicagdes
Transporte
Construgao civil
Mineragéo
Energia elétrica
Material de transporte
Papel e Celulose
Quimicos
Seguradoras
Tecnologia

Outros

Tesouraria
FUNDO

Exploragao de imoveis
Siderurgia e metalurgia

Informe Publicitario. Fundos de Investimento né&o contam comn garantia do administrador do fundo, do gestor da carleira, de gualquer mecanisio de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa

garantia de rentabili futura. E r

a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagédo da performance de fundos de investimentos é recomendavel uma andlise de, no

minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento néo é liquida de impostos. O risco calculado é apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento do portfélio em condigoes
normais de mercado, ndo considerando situagdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado € estabelecido pelo Instituidor que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. Dados de rentabilidade descontados de todos os custos
exceto imposto de renda. Supervisao e Fiscalizaggo: Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br



