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FIA

Finacap Mauritsstad FIA

O fundo Finacap Mauritsstad FIA apresentou resultado de -2,71% em
dezembro/2022 contra -2,45% do Ibovespa, representando um
desempenho inferior ao indice de mercado de 0,27%. No ano, o
desempenho do fundo foi de 3,90% e o Ibovespa 4,69%. Nos ultimos 36
meses, o fundo entregou resultado de 11,09% e o Ibovespa -5,83%
(prémio de 16,92% sobre a bolsa). Desde o inicio, o fundo teve

desempenho de 1.072,28% enquanto o Ibovespa foi de 417,64%.
Vale

A maior contribuicao positiva para o desempenho do fundo no més de
dezembro veio das acoes da Vale, com +0,50% e destoando da
tendéncia negativa do mercado de acées como um todo. O movimento
de alta foi sustentado pelos sinais mais contundentes da aguardada
reabertura econémica da China, que apds praticamente 3 anos comeca
a suspender as rigidas restricoes de mobilidade impostas a populacao

como forma de combate ao COVID-19.

Esse movimento suportou a forte tendéncia de alta que embala o
minério de ferro desde meados do més de novembro e que se estendeu

durante dezembro para regiao dos US$ 120/ tonelada.

O rali nos precos do minério e a expectativa da materializacdo da plena
retomada da economia chinesa, fez com que os investidores
reavivassem em suas memorias os niveis histéricos de rentabilidade
entregados pela Vale ao longo de 2021, ano no qual a média de preco
do minério vendido foi de US$ 185/tonelada e a companhia reportou o

maior lucro liquido de sua histéria, em R$ 107 bilhoes.

Economistas tém atualizado previsdes para o crescimento da China

apds o afrouxamento da politica de covid-zero. O Barclays, por
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exemplo, elevou a projecdo de expansao do PIB para 2023 de 3,8% para

4.8%, citando a rapida reabertura da economia.

Petrobras

As acdes da Petrobras pesaram negativamente para o desempenho do
fundo e contribuiram com -0,69%. No radar, como ja amplamente
esperado, repercussodes na esfera politica pressionaram as acdes da

companhia no mercado.

Apds conhecido o resultado da eleicdo, os investidores ja sabiam das
intencoes do governo eleito em mudar o rumo atual de gestdo da
Petroleira, através da suspensido do atual cronograma de venda de
ativos e retomada do investimento tanto em refino quanto em uma

nova frente de energias renovaveis.

As atividades, além de ndo fazerem parte do core business da
Petrobras, sacrificariam a atual rentabilidade da petroleira, que
registra os melhores nimeros de sua histéria, apds a companhia focar
sua atividade na exploracao e producao em adguas profundas, atividade
que detém expertise global e consegue auferir altos retornos sob o
capital investido, suportado ainda por um ambiente extremamente

favoréavel para os precos do petréleo.

O catalisador do movimento de queda das acdes, no entanto, foi a
intencao do governo em promover mudancas na lei das estatais para
poder emplacar o nome de aliados no comando das principais

empresas publicas.

A Lei das Estatais foi aprovada em 2016 durante o governo Michel
Temer, tendo como principal objetivo barrar possiveis ingeréncias

politicas que pudessem prejudicar a gestao das companhias.
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Um dos pontos mais relevantes da legislacdo proibe que o governo
indigue para a diretoria ou conselho de administracdo de estatais e
agéncias reguladoras pessoas que tenham atuado nos trés anos
anteriores como integrante de partido politico ou tenha feito trabalho

vinculado a alguma campanha eleitoral.

O projeto que o governo tenta emplacar para aprovacdo no Congresso,
propde reduzir para 30 dias o periodo de 'quarentena' para os

indicados a cargos nas estatais.

O fato, ligou o modo de cautela do mercado com relacao a interferéncia
politica, a decisdo da Camara causa uma sensacdo de inseguranca
juridica pela forma como o projeto foi aprovado, em uma sessdo
realizada no meio da noite, o que aumenta os receios sobre a

estabilidade do pais no longo prazo.

No entanto, o indicado a presidéncia, Jeans Paul Prates, veio a publico
e trouxe um pouco mais de alivio aos investidores ao afirmar que
mudancas mais criticas, como a politica de precos de combustiveis ndo

serao realizadas com nenhum tipo de intervencao direta no mercado.

Embora ainda reportando fortes nimeros e inserida em um ambiente
de precos elevados do petréleo, a probabilidade de uma possivel
intervencdo e a perspectiva de mudanca na estratégia da companhia
penalizam severamente o valuation da Petrobras. As acdes da
companhia negociam a 2,8x o lucro projetado para 2023 contra uma
meédia de 4,2x das petroleiras latino-americanas e 6,1x das petroleiras

globais.

Eletrobras

As acoes da Eletrobras apresentaram a contribuicdo mais negativa

para o desempenho do fundo, em -0,70%.
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Em um primeiro momento, além de falas de participantes do novo
governo contrarias a recém-concluida privatizacdo da Eletrobras, a
possibilidade de uma maior interferéncia no setor, fez com que
investidores adotassem uma postura mais defensiva em torno das
acoes da companhia. A Unido ainda detém 42,6% de participacao
societaria. A equipe de transicdo recomendou ao governo eleito que
avalie a viabilidade econémica, juridica e politica de mudar a estrutura

de governanca da companhia.

O cenério também nao é favoravel para a atividade de geracao
elétrica. Com a recuperacdo das chuvas nas principais regides
hidrograficas do Brasil, as projecdes de especialistas apontam para um
excesso de oferta equivalente a 10-12% da demanda até 2027. O
consenso de mercado reduziu a expectativa de preco para R$ 100 a

130/ MWh em 2023/24.

Soma-se a isso o impacto negativo da indenizacdo da Rede Basica do
Sistema Existente (RBSE) para linhas de transmissao renovadas, cuja
disputa teve origem na remuneracao de ativos entre janeiro de 2013 a

julho de 2017 e que a Aneel propds corrigir em junho de 2021.
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Atribuicdo de Performance
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70 Finacap Icatu Previdenciario 70

O fundo Finacap Icatu Previdenciario 70 FIM apresentou resultado de
-1,58% em dezembro/2022 contra -1,35% do benchmark (70%
Ibovespa + 30% CDI), um desempenho inferior de -0,23%. No ano, o
fundo teve desempenho de 6,37%, enquanto seu benchmark é de
7,43%. Desde o inicio, os resultados sdo 26,89% para o fundo e o indice

70% Ibovespa + 30% CDI 14,58% (12,13% de prémio sobre o indice).

A estratégia de alocacdo do fundo é deter até 70% em uma carteira que
espelha o portfélio do fundo Finacap Mauritsstad FIA e, pelo menos,

30% em renda fixa pds-fixada que acompanha a Selic.

Atualmente a exposicdo por estratégia do fundo encontra-se em

60,20% em acoes e 39,12% em renda fixa.

Para que nossos comentarios ndo se tornem repetitivos,
recomendamos a leitura de nosso relatério referente ao fundo Finacap
Mauritsstad FIA - o qual é a carteira espelho da alocacdo de renda

variavel deste fundo de previdéncia.
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Atribuicdo de Performance
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Cordialmente,

Luiz Fernando Araujo, CFA

luizfernando@finacap.com.br

Alexandre Brito, CFP, CGA

alexandre.brito@finacap.com.br

Felipe Moura, CGA

felipe.moura@finacap.com.br

Finacap Mauritsstad FIA

Rentabilidade Més 2022 12Meses ~ Desdeo
Inicio
Fundo 271%  390% 390% 1.072,28%
Thovespa 245%  4.69% 4.69%  417.64%
Finacap FIM Multiestratégia
Rentabilidade Més 2022 12Meses ~ D€5deo
Inicio
Fundo 015%  7.85% 7.88% 95,82%
CDI 112%  1237%  1241% 87,71%
Finacap Icatu 70 Prev FIM
Rentabilidade Més 2022 12Meses ~ Desdeo
Inicio
Fundo A58%  637%  637%  2689%

70%Ibov+30%CDI  -1,35% 7,43% 7,44% 14,58%

Disclaimer: fundos de investimentos ndo contam
com garantia do Fundo Garantidor de Crédito.
Rentabilidade passada ndo representa garantia
de resultados futuros. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos. O fundo é destinado a
investidores em geral. Patriménio Liquido:
Finacap Mauritsstad FIA R$  238.249.543;
Finacap FIM Multiestratégia R$ 68.361.052;
Finacap Icatu 70 R$ 55.920.984. O fundo pode
sofrer significativa variacdo de wvalor da cota,
representando perdas ou ganhos a seus cotistas.
Gestor de Recursos: Finacap Investimentos Ltda.
CNPJ:  01.294.929/0001-33.  Supervisao e
fiscalizacdo: Comissdo de Valores - CVM. Data
base: 31/12/2022. Para mais informacoes fale
com a Finacap: (81) 3241.2939. Horario de
funcionamento: 8h as 12h e 13h as 18h. Confira
mais detalhes dos fundos e o material técnico em
nosso site: www .finacap.com.br
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FINACAP MAURITSSTAD FIA

Dezembro 2022

Informagdes do Fundo:
Nome: Finacap Mauritsstad
Fundo de Investimento em
Acdes

CNPJ: 05.964.067/0001-60
Publico-alvo: Investidores
pessoas fisicas e juridicas em
geral

Perfil de Risco: DINAMICO
Classificacdo ANBIMA: AcGes
Valor/Crescimento

Data de Inicio: 17/12/2003*

Taxa de Administracéo:

2% ao ano sobre o patriménio
liquido do fundo.

(taxa maxima: 2,3% ao ano)

Taxa de Performance:

20% sobre a rentabilidade que
exceder o Ibov. Pagamento
semestral, com linha d'agua.

Patriménio Liquido:

No més: R$  238.249.543
Médial2  os 199355722
meses:

Numero de Cotistas:
261

Movimentacdes:

Aplicagéo inicial minima:
R$1.000,00

Movimentag&o Minima:
R$1.000,00

Saldo Minimo: R$1.000,00
Horéario de Movimentagéo: das
8h as 13h30 (Brasilia)
Cotizacdo da Aplicagéo: D+1
Cotizacéo do Resgate: D+1
Pagamento do Resgate: D+3

Gestor:
Finacap Investimentos Ltda

Administrador:
Bradesco - BEM DTVM

Custodiante e Liquidante:
Banco Bradesco S.A

Auditoria:
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

Imposto de Renda:
15% do rendimento, no
momento do resgate

Reconhecimento:
Fundo Excelente - Investidor
Institucional (Agosto/2022)

Banco Bradesco (237)
Agéncia 2856-8
Conta 16401-1

[UNDOS A T

Autorregulacio

ANBIMA

Gestao de Recursos

Objetivo e Politica de Investimento

O fundo tem por objetivo obter desempenho diferenciado no mercado de ag¢des, no médio e longo prazos, visando superar o Ibovespa. Através de uma carteira
diversificada de acdes, selecionadas com base em andlise fundamentalista, cujo valor das agdes negociadas esteja abaixo do “prego justo” estimado e aquelas
com histdrico e perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relagdo ao mercado, seguindo as regras regulamentadas
pelas resolucdes CMN n° 4.994, de 2022 e n° 4.963, de 2021, e considerando suas altera¢es posteriores.

Comentarios do Gestor

Dezembro registrou 0 segundo més consecutivo de baixa na bolsa. Marcado pelas negocia¢ées em torno da PEC da Transicéo e pelos primeiros movimentos do
governo eleito, dezembro foi impactado pelo aumento generalizado no prémio de risco dos ativos brasileiros. No cenario internacional, uma onda de novos casos
de covid vem varrendo a China, o que pde uma série de incertezas em torno do processo de reabertura da segunda maior economia do mundo.

Rentabilidade no ano (%)

2022 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2022 12 Meses
Fundo(1) 6,73 -0,41 4,58 -7,01 2,48 -10,85 4,34 7,06 0,41 3,85 -2,90 -2,71 3,90 3,90
Ibov(2) 6,98 0,89 6,06 -10,10 3,22 -11,50 4,69 6,16 0,47 5,45 -3,06 -2,45 4,69 4,69
1)-(@) -0,26 -1,30 -1,48 3,09 -0,74 0,65 -0,35 0,89 -0,06 -1,60 0,16 -0,27 -0,79 -0,79
Hist6rico de rentabilidade (%)
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Desde o inicio
Fundo(1) 96,39 8,58 -17,61 12,16 -20,48 -20,84 -11,58 72,95 31,39 23,07 37,78 7,83 -0,61 1.072,28
Ibov(2) 82,66 1,04 -18,11 7,40 -15,50 -2,91 -13,31 38,94 26,86 15,03 31,58 2,92 -11,93 417,64
1)-(@2) 13,73 7,53 0,50 4,77 -4,99 -17,93 1,74 34,01 4,53 8,04 6,19 4,92 11,32 654,64
Rentabilidade acumulada vs. Ibovespa
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Informe Publicitario. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado n&o representa
garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de fundos de investimentos é recomendavel uma analise de,
no minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento n&o ¢ liquida de impostos. O risco calculado é apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento do portfélio em
condi¢des normais de mercado, ndo considerando situagdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado é estabelecido pelo administrador fiduciério que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. ‘Dados de rentabilidade
descontados de todos os custos exceto imposto de renda. Supervisao e Fiscalizag&o: Comiss&o de Valores Mobilidrios - CVM. *Data de inicio refere-se a Pajell Clube de Investimento, a partir de 01/09/2008 tornou-se Finacap Mauritsstad FIA. Servigo de

Atendimento ao Cidad&o: www.cvm.gov.br
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FINACAP ICATU PREVIDENCIARIO 70 FIM Dezembro 2022

Informacgdes do Fundo:
Nome: Finacap Icatu
Previdenciario 70 Fundo de
Investimento Multimercado
CNPJ: 33.499.011/0001-17
Publico-alvo: reservas técnicas
de PGBL e VGBL instituidos
pela Icatu Seguros.

Perfil de Risco: Nivel 5, Arrojado

Classificacdo ANBIMA:
Previdéncia Multimercado Livre

Data de Inicio: 10/09/2019

Taxa de Administracao:
0,75% ao ano sobre o
patrimonio liquido do fundo.
(taxa méaxima: 1,8% ao ano)

Taxa de Performance:

N&o possui. Investe em fundo
com taxa de performance sobre
Ibovespa, pago semestralmente,
com linha d'agua.

Patriménio Liquido:

No més: R$ 55.920.984
Média 12 R$ 50.709.581
meses:

Movimentagdes:

Aplicagéo inicial minima:
consultar distribuidor.
Movimentacé&o Minima: consultar
distribuidor.

Saldo Minimo: consultar
distribuidor.

Horario de Movimentag&o: das
8h as 14h30 (Brasilia)
Cotizagao da Aplicacéo: D+0
Cotizacao do Resgate: D+1
Pagamento do Resgate: D+3

Gestor:
Finacap Investimentos Ltda

Administrador:
Bradesco - BEM DTVM

Custodiante e Liquidante:
Banco Bradesco S.A
Auditoria:

KPMG Auditores Independentes

Imposto de Renda:
Tabela Progressiva ou
Regressiva

R

SR RATING

Autorregulacio

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Informe P! io. Fundos de Ir

Objetivo e Politica de Investimento

A estratégia do fundo é manter alocagéo de até 70% do seu patrimonio liquido em agdes e 30% em titulos de renda fixa pés-fixados.

O fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior a 70%lbov + 30%CDI ao seu cotista através de investimentos financeiros disponiveis nos mercados de renda
fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento.

Comentarios do Gestor

Dezembro registrou o segundo més consecutivo de baixa na bolsa. Marcado pelas negociacdes em torno da PEC da Transi¢do e pelos primeiros movimentos do governo
eleito, dezembro foi impactado pelo aumento generalizado no prémio de risco dos ativos brasileiros. No cenario internacional, uma onda de novos casos de covid vem
varrendo a China, o que pde uma série de incertezas em torno do processo de reabertura da segunda maior economia do mundo.

Rentabilidade no ano (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2022 12 Meses
Fundo (1) 4,84 -0,09 2,83 -4,13 2,01 -7,22 3,26 5,25 0,60 2,99 -1,80 -1,58 6,37 6,37
70%IBOV+30%CDI 1 5,08 0,86 4,53 -6,92 2,60 -7,88 3,60 4,68 0,70 -1,35 -1,79 -1,35 7,43 7,44
1)-(@) -0,24 -0,95 -1,70 2,80 -0,59 0,67 -0,34 0,57 -0,10 4,34 -0,01 -0,23 -1,07 -1,08
Historico de rentabilidade (%)

2019 2020 mar/21 abr/21 mail21 jun/21 juli2l  ago/21  set/21  out/21 nov/21 dez/21 2021 Desde o inicio
Fundo(1) 8,63 8,73 5,46 2,84 3,06 0,67 -2,56 0,12 -4,00 -4,14 1,05 4,06 0,99 26,89
70%IBOV+30%CDI 2,85 5,11 4,41 1,43 4,00 0,43 -2,64 -1,04 -4,46 -4,58 -0,86 2,26 -6,83 14,58
1)-(@2) 5,79 3,79 1,05 1,41 -0,93 0,24 0,08 1,16 0,46 -2,27 4,75 3,79 2,33 12,31

Rentabilidade acumulada vs. 70%IBOV+30%CDI
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nédo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa

garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de fundos de investimentos é recomendéavel uma analise de, no
minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento n&o é liquida de impostos. O risco calculado é apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento do portfélio em condi¢des
normais de mercado, ndo considerando situacdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado é estabelecido pelo Instituidor que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. Dados de rentabilidade descontados de todos os custos
exceto imposto de renda. Supervis&o e Fiscalizagéo: Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidad&o: www.cvm.gov.br
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