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FIA Finacap Mauritsstad FIA

O fundo Finacap Mauritsstad FIA apresentou resultado de -3,83% em
julho de 2025 contra -4,17% do Ibovespa. Nos ultimos 12 meses, o fundo
entregou um resultado de +5,61% e o Ibovespa +4,25%, enquanto no
ano o fundo acumula um retorno de +11,41% e o Ibovespa de 10,63%.
Desde o inicio, o fundo teve desempenho de 1.374,59 % enquanto o

Ibovespa foi de 527,72%.

Abaixo, para efeito de comparacdo, trouxemos a atribuicido de
performance do nosso portfolio e do Ibovespa, de acordo com a nossa

classificacdo por grupos econdémicos.
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Petroleo e Gas

A maior contribuicao positiva para o portfolio no més de julho foi da
Petrobras, suas acdes fecharam o més em R$ 32,64, uma variacio de
+4,02% em relacdo ao més anterior. O desempenho foi influenciado
principalmente pela volatilidade nos precos internacionais do
petréleo, que voltaram a subir depois de uma grande correcio nos
ultimos meses, diante das incertezas geopoliticas no oriente médio e no
restante do mundo. Além disso, a companhia registrou recorde em sua
producdo no trimestre o que, juntamente com as declaracées do
governo favordveis sobre a politica de dividendos e o ritmo de
investimentos da estatal, impactaram positivamente o apetite do

mercado.

Metalurgia e Siderurgia

A segunda maior contribuicdo positiva para o fundo no més foi da
Gerdau Metalurgica, suas acdes registraram alta de +4,93% fechando o
més em R$ 9,29. O resultado refletiu a melhora de humor do mercado
com base na expectativa de recuperacio da demanda por aco, apés
anuncios de estimulos do governo chinés para o setor de

infraestrutura.

O ambiente brasileiro, mais desafiador, é suavizado pelo excelente
desempenho da companhia nos Estados Unidos. Enquanto as margens
continuam encolhendo no Brasil tanto pelo menor volume quanto
pelos custos, o mercado norte americano continua melhorando, com
volumes cada vez mais altos e precos ainda elevados, fazendo com que
a margem EBITDA chegue perto dos 18%, em contraste com os 12%

auferidos no Brasil.
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Varejo e Consumo

Por outro lado, a maior contribuicdo negativa da carteira no més de
julho foi Lojas Renner, suas acbes fecharam o més em R$ 16,27 com
uma variacao de -16,27% em relacdo ao més anterior. O mercado vem
pondo em xeque a secular histéria de qualidade da Renner, o que segue
pressionando a cotacdo das acoes da companhia mesmo com a notavel

recuperacao em seus resultados.

Material de Transporte

A segunda maior contribuicdo negativa da carteira no més foi Randon,
que fechou o més de julho em R$ 7,11, uma variacio de preco de -

20,20% em relacdo ao fechamento do més anterior.

Além do aumento de capital abaixo do preco de mercado médio dos
ultimos meses, a empresa também vem sofrendo com a diminuicao da
receita devido a pressio na demanda por semirreboques e autopecas
(excluindo Fras-le), o que pressiona cada vez mais as suas margens.
Outro ponto que traz preocupacdes aos investidores é o nivel de
endividamento atual, no patamar de 5,1x, em virtude das recentes

movimentacoes de M&A da empresa.

Assim, o mercado, cético em relacdo a capacidade da companhia criar
valor a partir dessas aquisicoes, pressiona a cotacio das acbes da
Random, as fazendo negociar atualmente, numa relacdo de 6,0 vezes
Ebitda, ilustrando o amplo prémio de risco exigido pelo investimento

na companbhia.
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Rentabilidade no ano (%)

2025 jan fev mar abr mai jun jul ago  set out nov dez 2025 12 D.esid? °
meses inicio
Fundo(1) 513 -3,62 191 5,08 3,69 296  -383 11,41 561 137459
Ibov(2) 486 -264 6,08 3,69 1,45 133 -417 10,63 4,25 527,72
(1)-(2) 0,27 -0,98 -4,17 1,39 2,24 1,63 0,33 0,77 136 846,86

Historico de rentabilidade (%)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fundo(1) 858 -17,61 1216 -20,48 -2084 -1158 7295 3139 2307 3778 783 -061 390 2594 -10,35
Ibov(2) 104 -1811 740 -1550 -291 -1331 3894 2686 1503 3158 292 -1193 4469 2228 -10,36

(1)-(2) 7,54 0,50 476  -498 -1793 173 3401 453 804 620 491 1132 -0,79 3,66 0,01

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fundo(1) 651 39,87 1435 4012 2388 -1575 93,60
Ibov(2) 489 1781 27,71 3293 43,65 -4122 8266

(1)-(2) 162 2206 -1336 719 -19,77 2547 1094

Rentabilidade acumulada vs. Ibovespa

Finacap Mauritsstad FIF CIA - RL

Ibovespa

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Risco x Retorno Fundo Ibovespa Exposicao Setorial
Meses positivos 155 148 Bancos 1552%
Meses negativos 105 112 Energia elétrica 12,90%
Maior retorno mensal 25,96% 16,97%  PetrdleocGls - mmm— 5,76%
o o Material de transporte S ———————— 3 56%
Menor retorno mensal -27,33% -29,90% Exploracio de imoveis  mu— 8,00%
Volatilidade anualizada 15,82% 15,22% o Mineracio _6 633%
< . o o, elecomunicacbes ————  6,68%
Indice de sharpe -0,32% -0,41% Seguradoras  e— 6 56%
Meses maiores que o Ibov 143 Papel e Celulose  m— 6,20%
Meses menores que o Ibov 117 Siderurgia e metalurgia e 5,38%

Varejoe Consumo = 4,79%
Construcdo civil m—— 3 40%
Agronegécio mmm 146%
Tecnologia == 0,90%
Transporte ® 0,32%
Qutros 0,00%

Contribuicio por setor (%) Concentracgao por Liquidez

0199 0:10% 0:10% 0.03% 0,00%

0,23% — -0,05% _,
_c ] ©-0,11% -0,14% o
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iméveis
Material de
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W Baixa Liquidez
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Finacap Icatu Previdencidrio 70

O fundo Finacap Icatu Previdencidrio 70 FIM apresentou resultado de
-2,38% em junho/2025 contra -2,55% do benchmark (70% Ibovespa +
30% CDI). No ano, o resultado do fundo é de 9,99% contra 9,93% do
indice de referéncia. Nos ultimos 12 meses, o fundo entregou um
resultado de +7,44% e o benchmark +6,93%. Em 36 meses, o fundo teve
desempenho de +35,00%, enquanto seu benchmark foi de +34,09%.
Desde o inicio, os resultados sdo +62,54% para o fundo e o indice 70%

Ibovespa + 30% CDI 44,42% (18,12% de prémio sobre o indice).

A estratégia de alocacdo do fundo é deter até 70% em uma carteira que
espelha o portfdlio do fundo Finacap Mauritsstad FIA e, pelo menos,

30% em renda fixa pds-fixada que acompanha a Selic.

Atualmente a exposicdo por estratégia do fundo encontra-se em

69,12% em acoes e 30,88% em renda fixa.

Para que nossos comentarios ndo se tornem repetitivos,
recomendamos a leitura de nossa Carta Mensal referente ao fundo
Finacap Mauritsstad FIA - o qual é a carteira espelho da alocacido de

renda variavel deste fundo de previdéncia.
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Rentabilidade no ano (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2025 12 Meses
Fundo (1) 378 -243 1,67 392 2,84 240 -2,38 9,99 7,44
70%IBOV+30%CDI(2) 3,73 -155 454 293 1,37 1,27 -2,55 9,93 6,93
(1)-(2) 0,05 -0,88 -287 0,99 1,47 1,13 0,17 0,06 0,51
Histérico de rentabilidade (%)
. . . Desde o
2020 2021 2022 2023 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 2024 inicio
Fundo(1) 873 0,99 637 2225 -1,21 1,19 1,15 475 0,14 -040 -300 -360 -4,72 62,54
70%IBOV+30%CDI 511 -6,83 7,43 19,80 -1,88 1,29 2,39 4,82 -191  -084 -194 -2,72  -4,29 44,42
(1)-(2) 379 233 363 245 0,67 -0,10 -124 -0,07 2,05 0,44 -1,06 -0,88 -0,43 18,12
Rentabilidade acumulada vs. 70%IBOV+30%CDI
- 180
+ 170
FINACAP ICATU PREV 70 FIF MULT 70%IBOV+30%CDI L 160
+ 150
L 140
+ 130
F 120
L 110
F 100
L 90
- 80
—————— T ——————————— T —T————T——T——T—————T————T——T——T——T———————1— 70
22228888 R R SR TNAN NN NN NN NN NN YNEORENgO0 ERIIIIII3IITIIILE80488
EERES SRR EE R R AL R R RS R R SRR E R R R RN AR R ES R R AN R R TR R
Risco x Retorno Exposicao Setorial
Fundo 70%IBOV+30%CDI Bancos I——  10,64%
.. Energia elétrica G_—_—_——————  3.87%
Meses positivos 42 39 ) )
N Petréleoe Gas NI 5 99%
Meses negatlvos 28 31 Material de transporte 5,94
. I 594%
Maior retorno mensal 8,84% 10,99% Exploracio de imoveis 553
| ,53%
Menor retorno mensal -18,06% -20,82% Mineracio 5309
P I 532%
Volatilidade 10,94% -
- R Telecomunicagbes I 456%
Indice de Sharpe -0,36 B 5
M i Indice 38 Seguradoras NN 4 48%
€ses malores que o P di 32 Papel e Celulose N 424%
Meses menores queOIn 1ce Siderurgia e metalurgia IE——— 8 368%
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Disclaimer: fundos de investimentos ndo contam com garantia do Fundo Garantidor de Crédito. Rentabilidade passada nao representa
garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O fundo é destinado a investidores em geral.
Patriménio Liquido: Finacap Mauritsstad FIA R$ 481.051.878; Finacap FIM Multiestratégia R$ 66.044.624; Finacap Icatu 70 R$
66.628.721. O fundo pode sofrer significativa variacdo de valor da cota, representando perdas ou ganhos a seus cotistas. Gestor de
Recursos: Finacap Investimentos Ltda. CNPJ: 01.294.929/0001-33. Supervisao e fiscalizacdo: Comissao de Valores - CVM. Data base:
30/11/2024. Para mais informacées fale com a Finacap: (81) 3241.2939. Horario de funcionamento: 8h as 12h e 13h as 18h. Confira mais

detalhes dos fundos e o material técnico em nosso site: www.finacap.com.br




