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FIM

Finacap FIM Multiestratégia

O fundo Finacap FIM Multiestratégia Crédito Privado apresentou um
resultado em julho/2022 de 0,41% contra 1,03% do CDI. No ano, o
fundo apresenta desempenho de 2,93%, enquanto seu benchmark é de
6,49%. Nos ultimos 12 meses, o fundo entregou um retorno de 2,60%
contra 9,39% do CDI e, desde o inicio, os resultados sio 86,87% para o

fundo e o CDI 77,88% (111,54% do CDI em desempenho comparativo).

As contribuicbes por estratégia no desempenho do més foram: Pés
Fixado Crédito Soberano (+0,20%), Po6s Fixado Crédito Privado
(+0,24%), IPCA Crédito Soberano (-0,58%), IPCA Crédito Privado
(+0,00%), Acoes (+0,50%) e Pré Fixado (+0,08%).

A principal contribuicdo negativa para o més, foi a estratégia de renda
variavel. O Ibovespa teve um més de recuperacdo, apresentando
resultado de 4,69%, fechando a cotacdo em 103.165 pontos. No ano
acumula queda de -1,58%. Mantemos a visdo do valuation bastante
atrativo em que o mercado de acoes brasileiro negocia. O Ibovespa
atualmente opera na relacdo de preco/lucro de 7,2x (dessa forma,
podemos estimar uma projecdo de retorno de IPCA+13,9% a.a.).
Observamos fundamentos importantes nas empresas negociadas na
bolsa, ainda mais por fatores externos que beneficiam o cenario de

longo prazo para a mercado de renda variavel local.

A exposicao a carteira de acoes é de 11,71% do patrimoénio do fundo e
teve um desempenho no més de 4,34%. Para que nossos Comentarios
nao se tornem repetitivos, recomendamos que observem nossa carta
referente a estratégia de renda varidvel, onde condensamos os
principais pontos referentes ao desempenho desta classe de ativo para

o resultado do fundo.
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A carteira de crédito privado também entregou uma contribuicao
positiva para o fundo no més. O resultado, proporcional a alocacao
nesta estratégia, foi de +0,24%. A exposicao total nesta estratégia é de
29,08% do patrimoénio liquido do fundo. A carteira de crédito entregou
resultado positivo, especialmente os papéis pds-fixados atrelados ao

CDI, que performaram acima da taxa de juros no periodo.

A alocacdo em titulos do Tesouro Nacional atrelados a inflacdo
(conhecidos como NTN-B) entregaram contribuicdo negativa para o
fundo no més de julho/2022. Os titulos com vencimento em 2023
tiveram desempenho positivo de 0,09%, enquanto os papéis com
vencimento mais longo de 2045 e 2050 entregaram resultados de -

2,06% e -2,12%, respectivamente.

Tal movimento advém da abertura das taxas para os titulos do
Tesouro, observado nos graficos abaixo. Com base no fechamento de
julho, as NTN-Bs com vencimento em 2045 estavam precificando

taxas de retorno de IPCA + 6,25% a.a.
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Por fim, dispomos abaixo as principais métrica divulgadas pelo boletim

Focus que extraem as expectativas dos agentes do mercado quanto as

projecoes de indicadores macroeconémicos do Brasil, um grafico de

composicao da curva de juros e um comparativo do desempenho do

IMA-B (indice da Anbima que compde uma carteira hipotética de
titulos de NTN-B) contra o CDI.
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Atribuicdo de Performance

m Alocacdo por Estratégia = Contribuicdo de Desempenho
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Cordialmente,

Luiz Fernando Araujo, CFA

luizfernando@finacap.com.br

Alexandre Brito, CFP, CGA

alexandre.brito@finacap.com.br

Felipe Moura, CGA

felipe.moura@finacap.com.br

Finacap Mauritsstad FIA

Rentabilidade Més 2022 12 Meses Disqe.O

nicio

Fundo 434% 148%  -787% 101164 %

Thovespa 464%  -158%  -1530%  386,65%
Finacap FIM Multiestratégia

Rentabilidade Més 2022 12Meses Disqe.O

nicio

Fundo 041%  293%  260%  8687%

coI 103%  649%  939%  77.8%% oD

Finacap Icatu 70 Prev FIM

Rentabilidade Més 2022 12Meses Disqe.O

nicio

Fundo 326% 093%  -262%  20,40%

70%Ibov+30%CDI  360%  099%  -815%  7.70%

Disclaimer: fundos de investimentos ndo contam
com garantia do Fundo Garantidor de Crédito.
Rentabilidade passada nido representa garantia
de resultados futuros. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos. O fundo é destinado a
investidores em geral. Patrimoénio Liquido:
Finacap Mauritsstad FIA FIA R$ 187.719.722;
Finacap FIM Multiestratégia R$ 57.233.764;
Finacap Icatu 70 R$ 49.214.947. O fundo pode
sofrer significativa variacdo de valor da cota,
representando perdas ou ganhos a seus cotistas.
Gestor de Recursos: Finacap Investimentos Ltda.
01.294.929/0001-33.  Supervisio e
fiscalizacdo: Comissdo de Valores - CVM. Data
base: 31/07/2022. Para mais informacoes fale
com a Finacap: (81) 3241.2939. Horario de
funcionamento: 8h as 12h e 13h as 18h. Confira
mais detalhes dos fundos e o material técnico em
nosso site: www.finacap.com.br




FINACAP

INVESTIMENTOS

FINACAP FIM MULTIESTRATEGIA CP Julho 2022

Informagdes do Fundo:
Nome: Finacap Fundo de
Investimento Multimercado e
Multiestratégia Crédito Privado
CNPJ: 19.038.997/0001-05
Publico-alvo: Investidores
pessoas fisicas e juridicas em
geral

Perfil de Risco: Dinamico
Classificagcdo ANBIMA:
Multimercado Dinamico Livre
Data de Inicio: 31/03/2015*

Taxa de Administracao:
0,85% ao ano sobre o
patrimonio liquido do fundo.
(taxa maxima: 1,0% ao ano)

Taxa de Performance:

20% sobre a rentabilidade que
exceder o CDI. Pagamento
semestral, com linha d'agua.

Patriménio Liquido:
No més: R$ 57.233.764

Médial2  ps  58.099.196
meses:

Numero de Cotistas:
129

Movimentacdes:

Aplicag&o inicial minima:
R$1.000,00

Movimentacéo Minima:
R$500,00

Saldo Minimo: R$500,00
Horério de Movimentac&o: das
8h as 14h30 (Brasilia)
Cotizacéo da Aplicagao: D+1
Cotizagéo do Resgate: D+1
Pagamento do Resgate: D+4

Gestor:
Finacap Investimentos Ltda

Administrador:
Bradesco - BEM DTVM

Custodiante e Liquidante:
Banco Bradesco S.A

Auditoria:

KPMG Auditores Independentes

Tabela Regressiva (IR):

Prazo(d): Aliquota:
Até 180 22,50%
181 a 360 20,00%
361 a 720 17,50%
721+ 15,00%
SR RATING
Autorregulacdo
ANBIMA

Gestdo de Recursos

Objetivo e Politica de Investimento

O fundo tem por objetivo obter desempenho diferenciado no médio e longo prazos, visando, através de uma carteira diversificada, retornos superiores ao CDI. Baseado em
andlises fundamentalistas, este fundo opera ativamente nos mercados de Renda Fixa e Varidvel, buscando superar seu benchmark através de resultados consistentes no médio
e longo prazos.

Comentérios do Gestor

O més de julho foi marcado, especialmente, pela contribuicéo positiva da alocacdo em renda varidvel. A estratégia de acdes foi favorecida pela recuperacéo da percepgdo dos
investidores aos ativos de risco, bem como em resposta ao inicio da temporada de resultados corporativos e boas distribuicdes de dividendos das companhias que compdem a
carteira. A alocacéo de renda fixa pés-fixada manteve seu papel como colchdo de volatildade e, pelo patamar atual de juros, boa rentabilidade. A estratégia de renda fixa inflacdo
foi impactada pela percepcéo do mercado de maior risco fiscal, o que impactou o prémio na curva de juros, especialmente dos titulos do Tesouro.

Rentabilidade no ano (%)

2022 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano 12 Meses
Fundo(1) 0,66 0,54 2,06 -0,56 1,23 -1,40 0,41 2,93 2,60
CDI(2) 0,73 0,75 0,93 0,83 1,03 1,01 1,03 6,49 9,39
%CDI 89,94 71,78 221,71 - 118,95 - 39,94 45,08 27,64

Histérico de rentabilidade (%)

2008 2009 2010 2011 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Desde o inicio
Fundo(1) - - - - - - 8,09 18,69 11,79 9,14 12,21 4,18 0,89 86,87
CDI(2) - - - - - - 13,24 14,00 9,93 6,42 5,96 2,76 4,40 77,88
%CDI - - - - - - 61,11 133,52 118,82 142,33 204,80 151,40 20,18 111,54

Rentabilidade Acumulada vs. CDI
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Informe Publicitario. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado n&o representa
garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de fundos de investimentos é recomendavel uma analise de, no
minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento néo é liquida de imp O risco ) € apenas uma iva estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata 0 comportamento do portfélio em condicdes
normais de mercado, néo considerando situacdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado é estabelecido pelo administrador fiduciario que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. ‘Dados de rentabilidade descontados de
todos os custos exceto imposto de renda. *Data de inicio de gestdo Finacap Investimentos Ltda. Superviséo e Fiscalizagdo: Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidad&o: www.cvm.gov.br. Todas as informagdes legais estéo
disponiveis no regulamento, lamina ou prospecto, disponiveis no site finacap.com.br




