INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO CLUBE FINACA PDE
INVESTIMENTOS —EM TRANSFORMACAO

Por este Instrumento ParticularCainvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliaros Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, EstaSaodPaulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
1461, 10° andar, Torre Sul, inscrita no CNPJ/MF safi 00.336.036/0001-40, neste ato, por seus
representantes legais, na qualidade de administtlGLUBE FINACAP DE INVESTIMENTO |,

em processo de transformac@m fundo de investimento em acdes, nos termos dgoAL04 da
Instrucdo n°® 409 da Comissdo de Valores Mobiliagosforme posteriores alteracdes (“ICVM 409”),
inscrito no CNPJ/MF sob n°. 01.645.916/0001-61 [(NRD”), pelo presente instrumento,
independentemente de realizacdo de Assembléia Getedordinaria, nos termos do artigo 45 da
ICVM 409, tendo-se em vista 0 OFICIO/CVM/SIN/GIIN® 2.238/07 (“Oficio”), Processo RJ-2007-
12455,RESOLVE alterar o Regulamento do FUNDO para adapta-loxagecias feitas no Oficio,
para:(i) atualizar os dados do prestador de servigco decsiaddo FUNDO;(ii) alterar o Artigo 27,
inciso Il do Regulamento do FUNDQii) alterar o Artigo 29 do Regulamento do FUNO®) ajustar

o capitulo do Regulamento do FUNDO relativo a taigéo aplicavel ao FUNDO e aos seus cotistas;
(v) alterar o Anexo A ao Regulamento do FUND@i) alterar o Artigo 15 do Regulamento do
FUNDO,; e(vii) efetuar demais alteragdes julgadas necessaridsratirmento do Oficio.

Em decorréncia das alteragbes acima, fica conslida Regulamento do FUNDO, que passa a
vigorar, a partir de 27 de novembro de 2007, coadacdo constante no Anexo a este instrumento.

Sao Paulo, 27 de novembro de 2007.

Coinvalores Corretora de Cambio e Valores Mobiliaros Ltda.

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:

CPF: CPF.



REGULAMENTO DO
FINACAP FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

CNPJ/MF N.°01.645.916/0001-61

CapPiTuLO |
FUNDO, PRAZO DE DURACAO E EXERCICIO

Artigo 1 - O FINACAP FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES € uma comunhdo de recursos,
constituido sob a forma de condominio aberto (“Blndregido pela Instrucdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM) n.° 409, de 18 de agosto de 2.004 (“Instrucad®’¥&uas posteriores
alteracdes incluindo a Instru¢do CVM n° 450, del@0narco de 2007, a Instrucdo CVM n° 456, de 22
de junho de 2007, e demais dispositivos legaig@amentares que Ihe forem aplicaveis.

Artigo 2 - O prazo de duracao do Fundo é indeterminado.

Artigo 3 - O exercicio social do Fundo se inicia em 1° deijane se encerra em 31 de
dezembro de cada ano.

CapiTuLO |l
ADMINISTRACAO E CONTRATAGCAO DE TERCEIROS

Artigo 4 - A administracdo do Fundo sera exercida @davalores Corretora de Cambio e
Valores Mobiliarios Ltda., sociedade autorizada a funcionar pelo Banco @lerdo Brasil
("BACEN"), com sede na Cidade de S&o Paulo, Estiel®ao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 1.461, 10° andar, Torre Sul, inscrita MdRI/MF sob o n° 00.336.036/0001-40, autorizada a
administrar recursos de terceiros por meio do Atxl&ratério CVM n° 6.017, de 26.06.2000
(“Administrador”).

Artigo 5 - Além do servico obrigatério de auditoria indeperidero Administrador pode
contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidtenbabilitados e autorizados, 0s seguintes
servicos, com a exclusdo de quaisquer outros staaltis:

l. a gestéo da carteira do Fundo;

Il. a consultoria de investimentos;

[l as atividades de tesouraria, de controle ecggsamento dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira,;

V. a distribuicao de cotas do Fundo;
V. a escrituracdo da emissao e resgate de cotasriio;
VI. custddia de titulos e valores mobiliarios e derativos financeiros integrantes da carteira; e

VII. classificacdo de risco por agéncia especializadatitoida no Brasil.



Paragrafo 1°- Os pagamentos das remuneracdes devidas ao Adatoiste prestadores de
servigos relacionados nos itens de | a V contratgodo Fundo, serdo efetuados diretamente pelo
Fundo a cada qual, nas formas e prazos entre jelsdos, até o limite da Taxa de Administracdo
fixada e desde que permitido pela legislacéo.

Paragrafo 2°-  Os contratos de prestacao de servicos de adragastfirmados com terceiros pelo
Administrador, em nome do Fundo, devem ser manpets Administrador e respectivos contratados
a disposicao da CVM e na sede do Administrador.

Artigo 6 - Os servigos de administracdo da carteira do FuAdorealizados pel&inacap —
Consultoria Financeira e Mercado de Capitais Ltda. inscrita no CNPJMF sob o n’
01.294.929/0001-33, com sede na Cidade de Rec#tad& de Pernambuco, na Av. Agamenon
Magalhdes, 2656, loja 02, Empresarial Agamenon WMags, Espinheiro, CEP 52020.000,
devidamente autorizada a prestacdo dos servicamdohinistracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratério n® 4278edido em 24 de marco de 1997 (“Gestora”).

Artigo 7 - Os servigos de custddia, controladoria, escrituragiemissao e resgate de cotas do
Fundo e tesouraria dos titulos e valores mobildei@emais ativos financeiros integrantes da cartei
serdo realizados pelBanco Bradesco S.A.instituicdo financeira com sede na Cidade de Dgus,

Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Pandorita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
sob 0 n.° 60.746.948/0001-12 (“Custodiénte

Artigo 8 - Os servicos de auditoria independente serdo rdakzgpela BDO Trevisan
Auditores Independentes, sociedade com sede ndecitia Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Bela Cintra, 952, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sobn.° 52.803.244/0001-06 _(“Auditores

Independentés

Artigo 9 - O Administrador esté obrigado a adotar as seguimiesas de conduta:

l. exercer suas atividades buscando sempre as metfumdgdes para o Fundo, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e praixiuma dispensar a administracdo de
seus préprios negocios, atuando com lealdade esgékelaos interesses dos cotistas e do
Fundo, evitando praticas que possam ferir a relafjdaciaria com eles mantida, e
respondendo por quaisquer infracdes ou irreguldesiajue venham a ser cometidas sob sua
administracéo ou gestao;

I. exercer, ou diligenciar para que sejam exerciduakg os direitos decorrentes do patrimonio e
das atividades do Fundo, ressalvado o disposte megtilamento sobre a politica relativa ao
exercicio de direito de voto do Fundo; e



Il. empregar, na defesa dos direitos do cotista, aéditia exigida pelas circunstancias,
praticando todos o0s atos necessarios para asdegura- adotando as medidas judiciais
cabiveis.

Paragrafo Unico - O Administrador deve transferir ao Fundo qualgoemeficio ou vantagem que
possam alcancar em decorréncia de sua condigao.

CapriTuLo Il
OBJETIVO E PUBLICO ALVO

Artigo 10 - O Fundo tem como objetivo proporcionar, a médiereb prazo, valorizagdo do
capital através da aplicacdo de recursos em agdesdsdo de companhias abertas que estejam sendo
negociadas com desconto em relacédo ao valor coadml@usto pela Gestora e também, em empresas
que apresentem bom fluxo no pagamento de dividerndndo como meta superar o desempenho do
indice Bovespa da Bolsa de Valores de S&o Paulcem) (“IBovesp?.

Artigo 11 - O Fundo destina-se a pessoas fisicas e juridicageeshcom tolerancia ao risco de
mercado de valores mobiliarios, e que busquem mpesafoce diferenciada e entendam a natureza e a
extensao dos riscos envolvidos.

CapiTUuLO IV
PoLiTICA DE INVESTIMENTO

Artigo 12 - O ANEXO A do presente regulamento é parte do Extdat Informacdes do Fundo
exigido pela CVM e sintetiza as principais dispdeg da composicdo da carteira e da politica de
investimento do Fundo, bem como seus respectinoteB, quando aplicaveis.

Artigo 13 - O Fundo mantera 67% (sessenta e sete por centajimmo, de seu patrimonio
liquido compostos pelos seguintes ativos:

l. acoes admitidas & negociacdo em bolsa de valoregenbdade do mercado de balcdo
organizado;

Il. bénus ou recibos de subscricdo e certificados gésite de acdes admitidas a negociacao nas
entidades referidas no inciso | acima;

[l cotas de fundos de acdes e cotas dos fundos dee iddi agbes negociadas nas entidades
referidas no inciso | acima;

IV.  Brazlian Depositary Receipts classificados como Nivel 1l e lll, de acordo conard. 3°, §1°,
incisos Il e lll da Instrucdo CVM n° 332, de O4atwil de 2000.



Paragrafo 1°- O patriménio liquido do Fundo que exceder o per@ntixado nocaput deste
Artigo podera ser aplicado em quaisquer outras titzdkes de ativos financeiros, assim definidos na
Instrucdo CVM n° 409, observados os limites de eptracdo previstos neste Regulamento.

Paragrafo 2°-  Os investimentos nos ativos financeiros de querrab caput deste Artigo ndo
estdo sujeitos a limites de concentracdo por emisendo que o Fundo podera aplicar até 100% (cem
por cento) de seus recursos em um mesmo emissor.

Paragrafo 3°- Tendo em vista o disposto no paragrafo anteridfuiedo podera ficar exposto a
significativa concentracdo em ativos de poucos sames, sendo que quanto maior a concentragdo das
aplicagbes do Fundo, maior sera a vulnerabilidadéwhdo em relacdo a estas aplicacdes.

Paragrafo 4°- O disposto no Paragrafo 2° acima ndo se aplicaiptdelse de investimento em
BDRs classificados como Nivel I, de acordo com tigar3°, 8§1°, inciso | da Instru¢cdo CVM n° 332,
de 4 de abril de 2000.

Paragrafo 5°-  Adicionalmente aos limites referidos acima, o tak@ltitulos e valores mobiliarios
de emissao do Administrador, da Gestora ou de aapra eles ligadas ndo pode exceder 20% (vinte
por cento) do patriménio liqguido do Fundo, senddada a aquisicdo de acbes de emissdo do
Administrador.

Paragrafo 6°- O Fundo podera aplicar até 33% (trinta e trés pata) de seu patrimonio liquido
na aquisicdo de cotas de fundos de investimentot@s de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento registrados com base na Instruc8® @° 409, administrados ou nao pelo
Administrador ou por instituicdo integrante do meswponglomerado financeiro, podendo haver
concentracdo de 10% (dez por cento) do patriméginado do Fundo por cada fundo investido.

Paragrafo 7°- O Fundo podera realizar empréstimo de acdes atdite de 100% (cem por cento)
de seu patrimdnio liquido, desde que tais operag@esmpréstimo sejam cursadas exclusivamente
através de servico autorizado pelo Banco Centr&8résil ou pela CVM.

Paragrafo 8°- O Fundo podera realizar operagdes compromissadhgando-se dos ativos
autorizados pela regulamentacdo vigente, desderegligadas com ativos financeiros adequados a
politica de investimento do Fundo, ndo podendo aexce limite de 33% (trinta e trés por cento) do
patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo 9°- O Fundo poderé realizar operacdes nos mercadostieos e de liquidacao futura
desde que tenha como objetivo exclusivamente agiotda carteira.

Paragrafo 10° - Os cotistas responderdo por eventual patrimdniadégnegativo do Fundo, sendo
suas responsabilidades consequientes aportes aicota recursos para cobrir o prejuizo do Fundo,
sem prejuizo da responsabilidade do Administrashouver, em caso de inobservancia da politica de
investimento ou dos limites de concentragéo presiseste regulamento e na Instrugdo CVM 409.



Paragrafo 11° - As aplicacdes realizadas no Fundo nédo contam cganamtia do Administrador ou
de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo coregldo financeiro, nem do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

Paragrafo 12° - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 1° - acinfayrmlo observara os seguintes
limites de concentracdo por modalidades de athanfieiro:

l. até 20% (vinte por cento) do patriménio liquidofaiodo, para o conjunto dos seguintes ativos:
a) cotas de Fundos de Investimento Imobiliariol- Fl
b) cotas de Fundos de Investimento em Direitosit@mas — FIDC;

c) cotas de Fundos de Investimento em Fundos destinvento em Direitos Creditorios —
FIC-FIDC;

d) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

e) outros ativos financeiros ndo previstos no mtisabaixo, desde que permitidos pelo § 1°
do art. 2° da Instrucdo CVM n° 4009.

. nao havera limite de concentracao por modalidadside financeiro para o investimento em:
a) titulos publicos federais e operacdes comprauaslastreadas nestes titulos;

b) ouro, desde que adquirido ou alienado em negidesarealizadas em bolsas de mercadorias
e futuros;

c) titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituig@nceira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

d) valores mobiliarios diversos daqueles previsménciso | acima, desde que registrados na
CVM e objeto de oferta publica de acordo com arliggto CVM n° 400, de 2003, observado,
ainda o disposto no inciso Il, do 8§ 10° do arti§al@ Instrucdo CVM n° 409; e

e) contratos derivativos, exceto se referenciadssativos listados no inciso | deste paragrafo.



CaPiTULO V
PoLiTica bo EXERcicio bo DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS

Artigo 14 - O Administrador, considerando que o Fundo néo temocobjetivo a participacéo
ativa na administracdo das companhias e fundosndstimento nos quais tem participacdo, como
representante do Fundo, decidird sobre o seu cesipanto em assembléias gerais de acionistas e/ou
de debenturistas das companhias e de cotistasuddes de investimento, cujos titulos e valores
mobiliarios integrem a carteira do Fundo tanto acépa convocagdo quanto da realizacdo da
respectiva assembléia, baseado em sua analisea @ésica da relevancia para o Fundo da(s)
matéria(s) objeto de deliberacdo nas respectissrdseias.

Paragrafo 1°- O Administrador devera, na forma e prazo estaliklscnha regulamentagéo
aplicavel, informar ao cotista do Fundo sobre o thws votos proferidos, em nome do Fundo, nas
assembléias gerais de acionistas e/ou de debeéasudas companhias e de cotistas dos fundos de
investimento, cujos titulos e valores mobilidriodegrem a carteira do Fundo tanto a época da
convocacgao quanto da realizacao da respectiva bEsam

Paragrafo 2°-  Nestas hipéteses, as despesas para representa€@mdb nas assembléias gerais
de acionistas e/ou de debenturistas das compaehii@s cotistas dos fundos de investimento, cujos
titulos e valores mobiliarios integrem a cartewaFdindo seréo atribuidas ao préprio Fundo.

CapPiTULO VI
REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DA GESTORA

Artigo 15 - O Administrador recebera, pela prestacdo dos senscss de administracao,
percentual que incidird sobre o valor do patrimdligoido do Fundo, remuneracdo essa que sera
provisionada todo dia atil e paga mensalmente dmist forma: 50% ao Administrador e 50%
diretamente a Gestora, os pagamentos serdo efstmaelosalmente, por periodo vencido, até o 1°
(primeiro) dia util do més subseqiiente ao que a saxreferir ou, ainda, antecipadamente, por acasia
do resgate de cotas (“Taxa de Administréydo

Paragrafo Unico -A Taxa de Administracdo é de 2,5% a.a. (dois Vdrginco por cento ao ano),
compreendendo a taxa de administracdo dos fundogiuamo Fundo eventualmente invista seus
recursos.

Artigo 16 - A remuneracdo do Administrador € calculada a basel/852 (um duzentos e
cinqienta e dois avos) por dia util, da percentageferida no caput sobre o valor do patrimdnio
liquido do Fundo.



Artigo 17 - A Gestora percebera como remuneracdo de performamete servico de
administracéo da carteira percentual corresponde@@® (vinte por cento) do rendimento do Fundo
que exceder a 100% (cem por cento) da variacabal@$pa Médio no periodo, calculada diariamente,
provisionada diariamente por dia Gtil, e paga aqgaetiodo de 6 (seis) meses, até o 5° (quintajtdia
subsequente a data do término de cada periodoudecap definido no paragrafo primeiro deste artigo
ou, ainda, antecipadamente, por ocasido do redgatetas (“Taxa de Performarice

Paragrafo Primeiro - O periodo de avaliacdo da Taxa de Performanéessenestral, sendo que seu
vencimento ocorrera sempre no ultimo dia Gtil dosses de junho e dezembro. Os periodos de
avaliagdo ndo se comunicam, ou seja, os resultadesidos para o célculo da Taxa de Performance
em cada periodo de avaliacdo ndo serdo considesadmsnpensados nos novos periodos de avaliagao
que se iniciam a cada semestre.

Paragrafo Segundo- A Taxa de Performance sera cobrada apos a dedectmlas as despesas do
Fundo, inclusive a Taxa de Administracao.

Paragrafo Terceiro — Nao sera cobrada Taxa de Performance do cotistadq o valor da cota do
Fundo for inferior ao seu valor por ocasido dandtcobranca efetuada.

Artigo 18 - N&o haveré taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

CaPiTULO VII
EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 19 - As cotas do Fundo correspondem a fracdes ideaisede patrimbnio, e séo
escriturais e nominativas, sendo inscritas em ndmditular no registro de cotistas do Fundo, sem
emissao de certificados, ndo podendo ser objet®sisfio ou transferéncia, salvo por deciséo judicial
execucao de garantia ou sucessao universal.

Paragrafo 1°- A qualidade de cotista caracteriza-se pela inszrighnome do titular no registro de
cotistas do Fundo, inscricdo esta efetuada peloidigirador ou pela instituicdo por ele contratada
para efetuar a escrituracédo da emissao e resgatdaie

Paragrafo 2°-  As cotas do Fundo terdo seu valor calculado diaencom base na divisdo do
valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas~dado, apurados ambos no encerramento do dia,
isto €, no horario de fechamento dos mercados eno diwundo atua.

Paragrafo 3°- O valor do patriménio liquido é calculado com basevalor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira apurado dedacoom o disposto nas normas estabelecidas pela
legislacdo em vigor.

Artigo 20 - Os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorpsrad seu patrimonio e serao
utilizados para novos investimentos pelo Fundo.cOstas serdo remunerados pela valorizacdo
patrimonial de suas cotas.



Artigo 21 - O Fundo néo efetuara resgates e aplicacbes emdiadteis. Consideram-se dias
ndo Uteis sabados, domingos, quaisquer feriadaenaés no Estado ou Municipio da praca em que
esta sediado o Administrador, e os dias nos quaier@gado financeiro da Cidade de S&o Paulo nédo
estiver funcionando.

Artigo 22 - Na emisséo das cotas serd utilizado o valor daerataigor no dia subseqiente ao
da efetiva disponibilidade dos recursos confiadel®g investidores na conta do Fundo, desde que
obedecido o horario maximo fixado periodicamente peiministrador. Solicitagcdo recepcionada em
horario posterior sera considerada como tendorsickbida no 1° (primeiro) dia util subsequente.

Paragrafo 1°-  As aplicacdes no Fundo deverdo ser feitas por meidransferéncia Eletrbnica
Disponivel - TED, ordem de pagamento, documentordem de crédito, transferéncia entre contas
correntes, ou outra forma de pagamento autorizeldeBanco Central do Brasil.

Paragrafo 2°- O Administrador poderd, a seu critério e indepetelde justificativa, suspender a
colocagéo de novas cotas, bem como rejeitar apksage qualquer investidor.

Artigo 23 - Para fins de resgate, as cotas do Fundo terdo aeu atualizado diariamente,
devendo ser utilizado o valor da cota do dia @gjusnte ao da solicitacdo de resgate para convdesao
cotas.

Artigo 24 - O resgate de cotas do Fundo seré pago até o &iftgrdia util subsequiente ao da
conversao de cotas, na sede ou dependéncias dmi&ttedor, obedecido o horario méaximo fixado,
periodicamente, pelo Administrador. Solicitacdoepmonada em horario posterior ao limite sera
considerada como tendo sido efetuada no 1° (paneia Util subsequente.

Artigo 25 - Em casos excepcionais de liquidez dos ativos coemies da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgatesipativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracdo do tratamento tributario do foral do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes
altimos, o Administrador podera declarar o fechamelo fundo para a realizacdo de resgates, sendo
obrigatéria a convocacdo de assembléia geral estréwia, no prazo maximo de 1 (um) dia, para
deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a cordadtata do fechamento para resgate, sobre as sguint
possibilidades:

l. substituicdo do Administrador;

I. reabertura ou manutencéo do fechamento do Funda@sgate;

[l possibilidade do pagamento de resgate em tituwasoees mobiliarios;
IV.  cisao do Fundo; e

V. liquidacéo do Fundo.

VI.



CapiTtuLo VIII
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 26 - Constituirdo encargos do Fundo as seguintes despgsa poderdo ser debitadas
pelo Administrador:

VII.

VIILI.

IX.

X.

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduainicipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigaddé&undo;

despesas com o registro de documentos em cartdnwessdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacgdes periodicas previstos s&ruigao 409;

despesas com correspondéncia de interesse do kocddsjve comunicagdes aos cotistas;
honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes do;Fund

honorarios de advogado, custas e despesas proseszuelatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora del&ysive o valor da condenac¢do imputada ao
Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices gi&rse ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servigos de admirgstnag exercicio de suas respectivas fungoes;
despesas relacionadas, direta ou indiretamentexeicio de direito de voto do Fundo pelo
Administrador ou por seus representantes legalmanistituidos, em assembléias gerais das
companhias nas quais o Fundo detenha participacao;

despesas com custodia e liquidagdo de operacgOestitdaos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais; e

as taxas devidas ao Administrador, conforme preuis&te regulamento.

Paragrafo Unico -Quaisquer despesas ndo previstas como encargasmdo pela regulamentacdo em
vigor correm por conta do Administrador e dever&op®r ele contratadas.

CAPITULO IX
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 27 - Compete privativamente a assembléia geral de astildliberar sobre:

VI.
VII.
VIILI.

as demonstragcdes contabeis do Fundo apresentaldag\g¢rainistrador, fazendo-o até 120
(cento e vinte) dias ap0s o término de cada exerscial.;

a substituicdo do Administrador, Gestor ou do Gliatde do Fundo;

a fusédo, a incorporacdao, a cisdo, a transformag&oliquidacdo do Fundo;

0 aumento da Taxa de Administragéo;

a alteracdo da politica de investimento do Fundo;

a amortizacdo de cotas, caso nao esteja previsegotamento;

a alteracdo do regulamento; e

as demonstragdes contabeis do Fundo,



Paragrafo Unico N&o obstante o disposto maput, o regulamento do Fundo podera ser alterado
independentemente de deliberacdo da assembléladgeratistas sempre que tal alteracdo decorrer de
exigéncias legais ou regulamentares, devendo esgidtes ser comunicadas aos cotistas dentro de até
30 (trinta) dias de sua ocorréncia.

CaPiTULO X
PoLiTicaA DE DIVULGACAO DE INFORMAGCOES RELATIVAS AO FUNDO

Artigo 28 - O Administrador devera adotar a politica de pryide a disponibilizacdo de
informacdes do Fundo por meio de seu servico dadetento aos cotistas conforme detalhado no
prospecto.

Paragrafo 1°- O Administrador oferecera aos cotistas um elev@da de transparéncia por meio
do canal de atendimento aos cotistas previstcapot deste artigo, especialmente em relacdo a
composicao da carteira do Fundo.

Paragrafo 2°- O Administrador oferecera aos consultores de thmesto, agéncias classificadoras

e demais interessados o grau de informacado sdiiciéravés do canal de atendimento aos cotistas
previsto nocaput deste artigo. Para tanto, tais interessados degetiitar por escrito as informacoes
desejadas, com completa identificacdo do soli@além como o objetivo da informacéo solicitada.
Esta solicitacdo devera ser encaminhada ao Admadat para avaliacdo. O Administrador poderéa a
seu critério deixar de divulgar alguma informacamtaressados que ndo seja obrigatéria, que néo
possa ou ndo deva ser divulgada, ou que no seadeamento possa ser prejudicial ao Fundo e a seus
cotistas, desde que o faca de forma equanime a &sdes.

Artigo 29 - Para fins do disposto neste Regulamento e na megatacdo em vigor e desde que
autorizado expressamente pelos cotistas, consséera correio eletrdbnico uma forma de
correspondéncia valida entre o Administrador eadistas do Fundo, inclusive para fins de convocacéo
de assembléia geral, divulgacéo de fato relevaates® de informacdes gerais do Fundo..

Artigo 30 - O Administrador deve divulgar, ampla e imediataregnppor meio de
correspondéncia aos cotistas, e de comunicadceatty Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevanter@o ou relacionado ao funcionamento do Fundo
Ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Unico — Considera-se fato relevante qualquer ato ou da® possa influir de modo
ponderavel no valor das cotas ou na decisédo destideres de adquirir, alienar ou manter tais cotas

Artigo 31 - O Administrador deve:

l. divulgar, diariamente, o valor da cota e do patrimdiquido do Fundo;



Il. remeter mensalmente aos cotistas extrato de camttermlo, no minimo, as informacgdes
requeridas pela regulamentacéo vigente;
[l disponibilizar as informac¢des do Fundo, inclusigerealativas a composicdo da carteira, na
forma estabelecida na regulamentacdo em vigor;
V. remeter a CVM:
a) informe diario, no prazo de 2 (dois) dias uteis;
b) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramdentés a que se referirem, balancete,
demonstrativo de composicéo da carteira e perfilsale
c) anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encertandenexercicio a que se referirem,
demonstracfes contabeis e parecer do auditor indepte; e
d) sempre que houver alteracdo do regulamento, naddatzcio da vigéncia das alteracdes
deliberadas em assembléia: (i) formulario padralizaom as informag¢des basicas do
fundo, denominado “Extrato de Informacdes sobreindB”; (i) exemplar do regulamento
do Fundo, consolidando as alteractes efetuadag;@dspecto do Fundo atualizado.

CapiTuLO Xl
PoLiTicaA DE ADMINISTRACAO DE RISCO

Artigo 32 - A politica de administracdo de risco da Administrade da Gestora baseia-se na
metodologia: Value at Risk (VaR). O Value at Ri¥laR) fornece uma medida da pior perda esperada
em ativo ou carteira para um determinado periodteigpo e um intervalo de confianga previamente
especificado. A metodologia da Administradora eGisstora realiza o célculo do VaR de forma
parameétrica, especificando um nivel de confian¢@5d# (noventa e cinco por cento).

Paragrafo Unico- Os métodos utilizados pelo Administrador para meeg 0s riscos aos quais 0
Fundo se sujeita ndo constituem garantia contrateas perdas patrimoniais que o Fundo possa
sofrer.

CapiTuLO XII
TRIBUTACAO

Artigo 33 - O disposto neste Capitulo foi elaborado com badegislacdo em vigor na data da
ultima alteracdo deste Regulamento e tem por @bjeéscrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos cotistas e ao Fundo. Existem exceedeibutos adicionais que podem ser aplicados,
motivo pelo qual o cotista deve consultar seussasses juridicos com relacdo a tributacéo aplicavel
nos investimentos realizados no Fundo.

Paragrafo 1° -Atualmente a carteira do Fundo ndo esta sujeitib@acao. A tributacdo aplicavel aos
cotistas do Fundo, como regra geral, € a seguinte:



a) Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze gr@o¥ no resgate das cotas, conforme estabelecido
pela Lei n.° 9.779, de 19 de janeiro de 1.999,ia°€11.033, de 21 de dezembro de 2.004, e afiesac
posteriores,

b) Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF inb&dsobre resgates efetuados no Fundo sob a
aliquota zero, nos termos do inciso IV, paragradgusdo, artigo 33 do Decreto n°® 4.494, de
03.12.2002; e

c) Contribuicdo Provisdria sobre Movimentacao Foeara (“CPMF”): a CPMF incide nas aquisicbes
das cotas do FUNDO efetuadas com recursos detidogq contas correntes de depdsito a vista, a

aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos pota)ee (i) nas contas investimento, a aliquoté&e
(zero por cento).

Paragrafo 2° -O tratamento tributario perseguido pelo Fundo éauoh fundo de investimento em
acoes.

CapriTuLo XllI
DisPOSICOESFINAIS

Artigo 34 - Verificado patriménio liquido médio diario do Fundaferior a R$ 300.000,00
(trezentos mil reais) pelo periodo de 90 dias cansss, o Administrador devera liquidar o Fundo ou
incorpora-lo a outro fundo.

Artigo 35 - Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estal®&&@b Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiade gossa ser, para quaisquer acdes ou processos por
mais especiais que sejam, relativos ao Fundo aiest@es baseadas neste regulamento.



ANEXO A

Limite minimo e o limite maximo, em
relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo

Minimo:0%

que pode ser aplicado em "operacOe
compromissadas, de acordo com
regulamentacdo do CMN"

Maximo: 33%

O Fundo pode realizar operacbes cor
derivativos?

Sim

Caso o fundo realize operagbes co
derivativos, o objetivo de tais operacdes
de

Protecéo da carteira

Limite minimo e o limite maximo de

operagdes com derivativos envolvendo

Minimo:0%

N

contratos referenciados em titulos ¢
valores mobiliarios realizadas peld
Fundo. Estes limites devem ser definido
atraves da razao Margem
Depositada/Patriménio Liquido.

Maximo:100%

Limite minimo e o limite maximo, em
relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo

Minimo:0%

~

que pode ser aplicado em derivativo
para protecdo da carteira. Estes limiteg
devem ser definidos através da raza
Margem Depositada/Patrimonio Liquido.

Maximo:100%

Limite minimo e o limite maximo, em
relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo

Minimo:0%

que pode ser aplicado em derivativo
para alavancagem. Estes limites devel
ser definidos através da razdo Margen
Depositada/Patriménio Liquido.

Maximo:0%

Limite méaximo, em relagdo ao
Patrimonio Liquido do Fundo que pode
ser aplicado em titulos e valore
mobiliarios de um mesmo emissor.

Maximo:100%

Limite maximo admitido para a compra

Maximo pelo fundo: 0%
Q

de uma determinada emissdo de valore
mobiliarios pelo fundo e pelo conjunto dg
fundos e carteiras administradas pelq
administrador

Maximo pelo conjunto de fundos
administrador: 0%

q

10

Limite maximo, em relagdo ao
Patrim6nio Liquido, para aplicacdo em
titulos e valores mobiliarios de emisséa
do administrador ou empresas a el¢
ligadas.

Maximo:20%

Limite maximo, em relagdo ao

Maximo:33%




Patrimonio Liquido, para aplicacdo em
Fundos sob administragcéo dg
administrador ou empresa a ele ligada.

Limite minimo e o limite méaximo, em

Minimo:67%

relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo
que pode ser aplicado em acbes (
emissao de companhias abertas.

Maximo:100%

Limite minimo e o limite maximo, em
relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo

Minimo:0%

gue pode ser aplicado em titulos publico
de emissdo do Tesouro Nacional ou @
Banco Central do Brasil.

Maximo:33%

Limite minimo e o limite maximo, em
relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo

Minimo:0%

gue pode ser aplicado em titulos de rend
fixa de emissdo de instituicdes financeira

Maximo:33%

Limite minimo e o limite maximo, em
relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo

Minimo:0%

gue pode ser aplicado em titulos de rend
fixa de emissdo de instituicdes nag
financeiras.

Maximo:33%

Limite minimo e o limite maximo, em
relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo

Minimo:0%

gue pode ser utilizado em operacgdes ¢
empréstimos de acdes, na forma regulad
pela CVM. Considerar apenas ag
posicdes em que o fundo é emprestad
(doador)

Maximo:100%

Limite minimo e o limite maximo, em
relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo

Minimo:0%

gue pode ser utilizado em operacgdes ¢
empréstimos de titulos puablicos, né
forma autorizada pela CVM. Considerar
apenas as posicdes em que o fundo
emprestador (doador)

AMéximo:33%

O Fundo pode realizar operacdes er
valor superior ao seu patriménio liquido?
Em caso afirmativo, quantas vezes pod
ser o valor total dessas operacbes €
relacdo ao Patriménio Liquido do
Fundo?




